
   











ㅜ一㢲 ᵜ㢲Ӕ᱃ᾲ䘠 



ԭᴹ䲀ޜਨᤏਁ㹼㛑ԭ、ਟ䖜ᦒޜਨ٪ࡨ৺᭟Ԉ⧠䠁᭦䍝䮯⋉ᾊཙᣅ䍴䳶ഒᴹ䲀

ਨᤱᴹⲴᾊཙ䍴ӗ㇑⨶（䮯⋉）ᴹޜਨ、⒆ই▾⑳㛑ᵳᣅ䍴㇑⨶ᴽ࣑ᴹ䲀䍓ԫޜ

䲀ޜਨ89.00万޼⌘ݳ䍴ᵜⲴ㛑ᵳ䇴ՠ亩ⴞ䍴ӗ䇴ՠᣕ੺》，ेӜӊ䎵ሩḷⲴޜ

ਨᾊཙ䍴㇑㛑东ޘ䜘ᵳ⳺ԧ٬䟷⭘䍴ӗส⹰⌅䘋㹼䇴ՠ，⭡Ҿᾊཙ䍴㇑为ᇎᯭຳ

ཆ᭦䍝ᡰ䇮・Ⲵ⢩↺ⴞⲴޜਨ，ަ主㾱䍴ӗ为䙊䗷ᾊཙ⅗⍢䰤᧕ᤱᴹRomacoޜ

ਨ97.37%㛑ᵳ，ഐ↔ᵜ⅑䇴ՠRomacoޜਨ100%㛑ᵳ䟷⭘᭦⳺⌅઼ᐲ൪⌅䘋㹼䇴

ՠ。ᴥ ⅑䇴ՠส߶ᰕ为2019ᒤ12ᴸ31ᰕ，ᾊཙ䍴㇑㛑东ޘ䜘ᵳ⳺ԧ٬为



ᾊཙ䍴㇑ቲ䶒㛑∄ ᾊཙ⅗⍢ቲ䶒㛑∄ 

ᾊཙᣅ䍴 56.57% 

ᾊཙ䍴㇑ 97.37% 





ᔿ为䶎ޜᔰਁ㹼。ᵜ⅑ਁ㹼㛑ԭⲴ䇔䍝ᯩᔿ为䍴ӗ䇔䍝，ণᾊཙᣅ䍴、▾⑳ᣅ䍴



上䘠三亩਼ᰦ䘋㹼：







上䘠三亩਼ᰦ䘋㹼：P1=（P0-D+A×k）/（1+n+k）。P

0



ᾊཙᣅ䍴ਆᗇⲴࡽ䘠ਟ䖜ᦒޜਨ٪ࡨᇎᯭ䖜㛑Ⲵ，ަ 䖜㛑ਆᗇⲴᲞ䙊㛑Ӗ䚥





IA：ᤷᖃᵏᓄ䇑࡙᚟； 

B：ᤷᵜ⅑ਁ㹼Ⲵਟ䖜ᦒޜਨ٪ࡨᤱᴹӪᤱᴹⲴሶഎ୞Ⲵਟ䖜ᦒޜਨ٪ࡨ⾘











（ӄ）ᵜ⅑Ӕ᱃ሩ上ᐲޜਨ⋫⨶ᵪࡦⲴᖡ૽



ㅜҼ㢲 ᵜ⅑ƀᇎᯭᛵߥ눀

 











4、上ᐲޜਨቊ䴰ੁᐕ୶主㇑䜘䰘ቡए䳶䝽྇䍴䠁中ਁ㹼㛑ԭ⎹৺Ⲵ⌘޼䍴

ᵜ、ޜਨㄐ〻ㅹਈᴤһᇌ࣎⨶ਈᴤⲫ䇠ᡆ༷Ṹ᡻㔝； 

5、ᵜ⅑Ӕ᱃⴨ޣ਴ᯩቊ䴰㔗㔝ን㹼ᵜ⅑䟽㓴⎹৺Ⲵ⴨ޣॿ䇞、᢯䈪һ亩；  

6、上ᐲޜਨቊ䴰㔗㔝ን㹼ਾ㔝Ⲵؑ᚟ᣛ䵢义࣑ㅹ。 

ᵜ⅑Ӕ᱃⴨ޣ਴ᯩ൘ᵜ⅑Ӕ᱃中֌ࠪⲴ᢯䈪，ሩҾ᢯䈪ᵏ䲀ቊᵚቺ┑Ⲵ，䴰

㔗㔝ን㹼。൘⴨ޣ਴ᯩ᤹➗ަㆮ㖢Ⲵ⴨ޣॿ䇞઼֌ࠪⲴ⴨ޣ᢯䈪ᆼޘን㹼਴㠚义

࣑Ⲵᛵߥ下，上䘠ਾ㔝һ亩Ⲵᇎᯭ不ᆈ൘䟽བྷ⌅ᖻ䳌⺽。 

  



ㅜ三㢲 ⤜・䍒࣑亮䰞Ṩḕ᜿㿱 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒࣑亮䰞ഭ䠁䇱ࡨ䇔为：  

上ᐲޜਨਁ㹼㛑ԭ䍝买䍴ӗⲴᇎᯭ䗷〻᫽֌㿴㤳，ㅖਸ《ޜਨ⌅》、《䇱ࡨ⌅》、

《䟽㓴㇑⨶࣎⌅》、《䇱ਁࡨ㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》、《ᤱ㔝ⴁ㇑࣎⌅》、《䟽㓴ᇑṨ㿴ࡉ》

઼《上ᐲ㿴ࡉ》ㅹ⴨ޣ⌅ᖻ⌅㿴৺㿴㤳ᙗ᮷ԦⲴ㿴ᇊ，⴨ޣ䍴ӗᐢᆼᡀ䗷ᡧᡆӔ

Ԉ，㛑⾘ਁ㹼ⲫ䇠ㅹһᇌᐢ࣎⨶ᆼ∅；⴨ޣᇎ䱵ᛵߥ与↔ࡽᣛ䵢Ⲵؑ᚟不ᆈ൘ᐞ

ᔲ；⴨ޣॿ䇞৺᢯䈪ᐢ࠷ᇎን㹼ᡆ↓൘ን㹼中；ᵜ⅑Ӕ᱃ᇎᯭ䗷〻中，不ᆈ൘上

ᐲޜਨ䍴䠁、䍴ӗ㻛ᇎ䱵᧗ࡦӪᡆަԆޣ㚄Ӫঐ⭘Ⲵᛵᖒ，Ӗ不ᆈ൘上ᐲޜਨ为

ᇎ䱵᧗ࡦӪ৺ަޣ㚄Ӫᨀ׋ᣵ؍Ⲵᛵᖒ。⴨ޣਾ㔝һ亩Ⲵ࣎⨶不ᆈ൘仾䲙઼䳌⺽。 
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